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TRADING CONCEPT ตอน เหนือเซียนดวย Option (4)   คราวนี้มาดูราคาจริงในกระดาน ณ ตอนที่เขียน 

 
 สังเกตุวา ราคาจรงิในตลาด จะสงูกวามูลคาที่เราคิดไดอยู
เสมอ แตมากนอยไมเทากนั (ดูคอลัมนสวนตาง) 
 ลองฝง Put Option กันบาง 

 จะเห็นวาราคาในตลาดก็สูงกวามูลคาที่เราคิดไดเชนกัน 
 สวนตางทีเ่ห็น คอื ราคาของอากาศ หรอื มลูคาตามเวลา 
 

ที่มาของราคาออปชั่น มูลคาของความฝน 
 จากออปชั่นทั้งสองแบบ เห็นไดชัดวา 

ราคาในตลาด = มูลคา(ที่แทจริง) + สวนตาง (มลูคาตามเวลา) 
มูลคาที่แทจริง หรือ Intrinsic Value คือ ความคุมคาจริงๆ ที่เกิดแลว 
มูลคาตามเวลา หรือ Time Value คือ คาของวิมานในอากาศ 
 วิมานในอากาศ มีคา...จริงหรือ ? 

 
 มีสิครับ...หลายคนคงเคยอุดหนุนอยู 
 เห็นขายกันตามแผง ใบละ 80 บาทบาง 100 บาทบาง 
 เลขไหนมาแรง ราคาคาฝนก็จะแพงหนอย 
 ทั้งหมดนี้...หลักการเดียวกับออปชั่นไมมีผิด 
ปจจัยสําคัญ ที่สงผลตอ ราคาของความฝน มีอยู 2 ขอ 
1. ยิ่งมีโอกาสลุนมากเทาไหร ราคาคาฝนยิ่งแพงเทานั้น 
2. เมื่อทุกอยางจบ ฝนที่ซื้อไว อาจสลาย กลายเปน 0 (หลังหวยออก)  

 
 เรื่องออปชั่น ถาไปดูกันตามตําราทั่วๆ ไป มักเริ่มตนมากว็าง
กลยุทธตางๆ ลงไปเลยตั้งแตตน ไมวาซื้อหรือขาย เชน Straddle, 
Strangle, Iron Condor,Butterfly จากนั้นก็น่ังรอลุนผลตอนจบ 
 แตที่เราคุยกันมา 3 ฉบับนั้น ตางออกไปเพราะเปนลักษณะ 
Dynamic คือ คอยๆ ตามรอยตลาดทีละกาว จากนั้นก็ปรับกลยุทธไป
เรื่อยๆ ตามสภาวะ ซึ่ง practical มากกวา 
 วันนี้ก็เชนกัน เปนเทคนิคการสรางกําไรจากรองรอยการ
เคลื่อนไหวของตลาด ที่สําคัญ เปนกําไรแบบนีไ้มตองคาดเดาทศิทางเลย
ดวยซ้ํา ถาพรอมแลวไปดูกันเลยครับ 
 ...หากใครเพิ่งมาอานตอนนี้เปนครั้งแรก งงแนนอน จารยตี่
แนะนําอยางยิ่งใหกลับไปอานออปชั่นทั้ง 3 ตอนแรกกอนนะครับ... 

 
 

เงินตรา ในอากาศ 
 แตละคน มีตนทุนไมเทากัน...ก็จริง 
 แตยุค Metaverse นี้...ขอเพียง เกงจริง มีเงินลอยในอากาศ
มากมายใหไขวควา เอามาเขากระเปา...คุณเคยความันหรือเปลา 
 วันน้ีจารยตี่จะมาเลา การใชออปชั่น ชวยควาเงินในอากาศ 
 กอนรายเวทย เสกอากาศเปนเงิน ทวนพื้นฐานออปชั่นกอน 
สมมติให สินทรัพยอางอิง SET50 Index = 960 จุด 
มูลคาของ Call Option แตละคา นาจะเปนดังนี ้

 
ยกตัวอยาง 
S50H22C900 ที่ใหสิทธิซื้อที่ 900 จุด มีคา เพราะชวยประหยัด 60 จุด 
S50H22C975 สิทธิซื้อที่ 975 จุด ไรคา เพราะราคาจริงต่ํากวานัน้  
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 เทียบกัน หวยไมควรซื้อแน เพราะเปนเกมสที่แพ ในระยะยาว 
 จารยตี่เสนอใหออกหวย เพื่อกินกําไร คาฝนของคนอื่นแทน 
แมระยะยาวกําไร แตไมควรทําตรงๆ เพราะในระยะสั้น เสี่ยงสูงเกินไป 
 คือหากงวดไหน คนซื้อหวย เกิดถูกขึ้นมาจังๆ เราอาจถัง
แตกไปกอน จนไมสามารถยืนระยะยาวๆ เพื่อเก็บกําไรตอไปได 
 การขายออปชั่นก็เชนกัน (ตลาด TFEX เราสามารถซื้อกอน
ขาย หรือขายกอนแลวคอยซื้อทีหลังก็ได) การขายออปชั่นเพื่อกินสวน
ตางคาฝน อาจทําใหเราขาดทุนอยางมหาศาลได เชน 
ขาย S50H22C975 ราคา 18 จุด (กําไรคาฝนทันที เพราะตลาด 960) 
 แตหากเวลาผานไปถึงวันสิ้นอายุที่ปลายมีนาคม 2565  
SET50 Index ดันขึ้นจาก 960 ไปจบที ่1100 จุด มีกระอักเลือดแน 
 เพราะคนที่ซื้อจากเราไป ฝนเปนจริง นําใบนี้มาใชสิทธิ เรียก
เงินจากเรา 125 จุด เบ็ดเสร็จแทนที่จะไดกําไร 18 จุด  เรากลับเสียเงิน
ไปถึง 107 จุดเลยทีเดียว (เสีย 125 จุด หักทีร่ับมากอน 18 จุด) 

  
ขายฝนอยางไร...ไมใหเสี่ยงถังแตก 
 เมื่อเขาใจแนวคิดหลักของราคาออปชั่นแลว จะพามาลงลึก 
เพื่อขายฝน แบบเสี่ยงนอยกัน  ดูภาพมูลคาความฝนของ Call Option 

 
ดูชาๆ ดีๆ จะเห็นวา คาฝนมากสุด เมื่อราคาใชสิทธอิยูใกลราคาปจจุบัน 

 และยิ่งหางกันเทาไหร (ทั้งมากและนอย) ราคาของความฝนจะยิ่งต่ําลง 
(แตลดเปนเสนโคง ชวงราคาใชสิทธิใกลจะเปลี่ยนแปลงมาก แตเมือ่ไกล
จะเปลี่ยนแปลงนอย) อาการนี้ Put Option กเ็ชนกนั ดตูารางทีแ่ลว 
วิธีการหากําไรจากคาความฝน แบบจํากัดความเสี่ยงกไ็มยาก 

“ ซือ้ทัง้ Call และ Put ทีค่าฝนถกู แลวรอไปขายเมือ่คาฝนแพง ” 
 เชน ซื้อ S50H22C1000 และ S50H22P900 ทุนรวมอยูที่ 
22 จุด (ดูราคาจากตารางหนากอน) 
เมื่อ SET50 วิ่งไปทางใด เชน 
SET50 วิ่งขึ้น ตัว Call จะใกลมี
คา ดังนั้น คาความฝนจะสูงขึ้น 
ขณะที่ ตัว Put ยิ่งหางคาความ
ฝนจะต่ําลง แตการเปลี่ยนของ
ราคา ไมเทากันดังรูป Call จะ
ขึ้นแบบชัน แต Put จะลงแบบลาด ดังนั้น กําไรที่ไดจาก Call จะมากกวา
ขาดทุนที่เสียจาก Put โดยรวมจึงไดกําไรนั่นเอง 
 กรณี SET50 วิ่งลง ก็เกิดผลสลับกัน แตก็กําไรอยูดี 
 ความเสียหายสูงสุดของเทคนิคนี้ คือ SET50 ไมไปไหน ยืน
นิง่อยูกับที ่ตลอด 3 เดือน 
 จริงๆ หากเราคาดวาตลาดจะคอนขางนิ่ง ไมไปไหนไกล อีก
กลยุทธที่สามารถทําไดคือ ขายฝนไปทั้งคูเลย เพราะเมื่อเวลาผานไป
ราคาความฝนจะคอยๆ ลดลงจนเหลือ 0 เทากับวา เราไดกินคาความ
ฝนจากคนอื่นมาฟรีๆ อยางไรก็ตาม กลยุทธน้ีมีความเสี่ยงสูงกวา ตอง
คอยติดตามตลาดตลอด เพราะหากตลาดวิ่งแรง จนฝนกลายเปนจริง 
เราจะมีภาระขาดทุนไมจํากัด จะใชกลยุทธนี้จึงตองมีแผนสองที่จะเอา
ออปชั่นหรือฟวเจอรสมาปดความเสี่ยงนั้นตอไป...จารยตี่ 

 
 
 

คําคมเซียนหุน  

“ ถาปญหา คอื...ความกลัว 
   คาํตอบของมัน 
             คงเปน...ความรู ” 

 

 
 

โจ ไบเดน (Joseph R. Biden Jr.) 

"If the problem is fear, the 
answer is knowledge." 
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